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Japan wachst moderat

Ausblick

Konjunktur

* Die Wirtschaft startete schwach ins Jahr 2024. Griinde hierfiir waren u.a.
massive, aber voriibergehende Probleme bei der Autoproduktion.

*  Wir erwarten, dass sich der private Konsum allméahlich erholen wird. Hierzu
tragt vor allem ein deutlicher Lohnanstieg bei.

¢ Gleichzeitig profitiert das Land von einer kraftigen Erholung des Tourismus.

Inflation
* Die Inflation durfte auch in den kommenden Monaten weiter nachgeben.

Geldpolitik
* Die Bank of Japan hat ihre negative Zinspolitik beendet. Der Leitzins kénnte in

12 Monaten auf 0.1 % steigen. Die Bo) wird ihre Staatsanleihekiufe reduzieren.

Chancen/Risiken

Chancen

* Exporte nehmen aufgrund steigender globaler Nachfrage kriftiger zu.
* Inlandsnachfrage entwickelt sich stirker als erwartet.

Risiken

* Chinas Wirtschaft wichst deutlich schwicher als erwartet.

Prognosen
2023 2024e 2025e
LUKB Konsens LUKB Konsens
BIP, real, % ggu. Vj. 1.8 0.4 0.2 11 1.2
Inflationsrate, % 33 2.2 2.4 1.5 1.9
Arbeitslosenquote, % 2.6 2.4 2.5 22 2.4

e = Prognose
Konsens = Durchschnitt der Prognosen anderer Institute

Die in dieser Publikation verwendeten Informationen stammen aus Quellen, welche die Luzerner Kantonalbank (LUKB) als
zuverldssig erachtet. Trotz sorgfiltiger Bearbeitung iibernimmt die LUKB keine Garantie fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit dieser Versffentlichung und der dargestellten Informationen. Die Publikation hat ausschliesslich informativen
Charakter und ersetzt keinesfalls die persénliche Beratung durch unsere Kundenberater vor einem allfilligen Anlage- oder
anderen Entscheid. Die Informationen kénnen sich jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung dndern.
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Die Wirtschaftsdynamik verlangsamt sich 2024. Grund

hierfiir sind u.a. dimpfende Effekte von den Investitionen.
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Die Inflation nimmt im Trend der kommenden Monate
weiter ab.
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Arbeitslosenquote, %

Die Arbeitslosenquote bleibt niedrig. Positive Beschifti-
gungsaussichten stiitzen den privaten Konsum.

Quelle fiir alle historischen Werte: Refinitiv
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Die Zentralbank diirfte den Leitzins im Prognoseverlauf
weiter leicht anheben.
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